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WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane dane ze skonsolidowanego
sprawozdania z catkowitych
dochodow

1. Przychody ze sprzedazy

2. Przychody z tytutu rekompensat
KDT

3. Zysk na dziatalnoSci operacyjnej
4. Zysk przed opodatkowaniem

5. Zysk netto

6. Zysk netto przypisany
akcjonariuszom Jednostki

Dominujacej

7. Zysk netto przypisany
akcjonariuszom niekontrolujgcym

8. Zysk netto przypisany
akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej na 1 akcje (w z+/EUR)

9.Inne catkowite dochody netto

10. Catkowite dochody ogdtem

Wybrane dane ze skonsolidowanego
sprawozdania z przeptywow
pienieznych

11. Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej

12. Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej

w tys. PLN
Zarok Zarok
zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2016r. 2015r.
1027 157 972881
18835 18119
204871 169032
195219 158 402
158212 126737
156 775 125 395
1437 1342
10,52 842
(73) (5)
158 139 126 732
429 495 340229
(162 727) (287 176)

RAPORT ROCZNY 2016

PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWE
GRUPY

w tys. EURO
Zarok Zarok
zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2016r. 2015r.
234741 232 480
4304 4330
46820 40392
44614 37852
36 157 30285
35829 29964
328 321
2,40 2,01
(17) (1)
36 140 30284
98 155 81301
(37 189) (68 624)


http://kogeneracja.i/pl/

13. Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowe;j

Wybrane dane ze skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej

14. Aktywa trwate

15. Aktywa obrotowe

16. Aktywa razem

17. Zobowigzania dtugoterminowe
18. Zobowigzania krotkoterminowe

19. Kapitat wtasny akcjonariuszy
Jednostki Dominujacej

20. Kapitat wtasny akcjonariuszy
niekontrolujacych

21. Kapitat wkasny razem
22. Liczba akcji (w tys. szt.)
23. Wartos¢ ksiegowa i rozwodniona

wartosc ksiegowa na jedna akcje (w
zt / EUR)

(181 963)

Na dzien
31 grudnia
2016r.

1785228
501338
2 286 566
538609

314410

1430482

3065

1433547

14900

96,21

35956

Na dziefr
31 grudnia
2015r.

1758163
498 346
2256509
546 721

339937

1366 905

2946

1369851

14900

91,94

(41585)

Na dziefr
31 grudnia
2016r.

403 533
113322
516 855
121747

71069

323346

693

324039

14900

21,75

8592

Na dzief
31 grudnia
2015r.

412 569
116 941
529510
128293

79769

320757

691

321448

14900

21,57

Kursy wymiany EUR/PLN zastosowane do przeliczenia wybranych danych
finansowych

pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej - wedtug Sredniego kursu ogtoszonego przez NBP na dzief 31 grudnia 2016 roku

4,424

pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych - wedtug kursu stanowigcego
Srednig arytmetyczna Srednich kursow ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesiaca okresu obrotowego od 1

stycznia do 31 grudnia 2016 roku 4,3757

pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej - wedtug Sredniego kursu ogtoszonego przez NBP na dzief 31 grudnia 2015

rokus4,2615

pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych - wedtug kursu stanowigcego
Srednig arytmetyczna Srednich kursow ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesiaca okresu obrotowego od 1

stycznia do 31 grudnia 2015 roku 4,1848

PODSTAWOWE WSKAZNIKI



) od 1 stycznia do 31 grudnia od 1 stycznia do 31 grudnia Zmiana

2016 r. 2015r. (%)
Rentownos¢ aktywdw (ROA) 6,92 562 23
aecr)\;)wnoéé kapitatow wtasnych 11,03 9,25 19
Zwrot z zaangazowanego 13,60 11,01 24

kapitatu (ROCE)

ANALIZA SKONSOLIDOWANEGO WYNIKU NETTO

Skonsolidowany wynik finansowy Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A. [w MPLN]
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+ KOGENERACJASA. » ECZIELONA GORA « Wzajemne transakcje * Grupa Kapitatowa

Wytaczenia transakcyjne (WT) dotycza gtownie wyptaty dywidendy przez EC Zielona Géra S.A. (-81,2 MPLN) oraz pozostatych
wzajemnych transakgji.

ANALIZA SKONSOLIDOWANEGO WYNIKU NETTO 2016 VS.
2015
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31,5 MPLN / 24,8%

Wynik netto wyzszy w poréwnaniu do 2015 roku o 31,5 MPLN (24,8%), gtdwnie z powodu:

» +30,5 MPLN - wzrost wyniku na sprzedazy
« +5,3 MPLN - wzrost wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej, w tym:

- +2,5MPLN zmniejszenie rezerwy na rekultywacje sktadowisk

- +2,4 MPLN zmniejszenie rezerwy na likwidacje srodkdéw trwatych (likwidacja komina)
- +0,9 MPLN rozliczenie dotacji w EC Zielona Géra

- -0,5 MPLN inne zdarzenia

o +1,0 MPLN - wzrost przychodu z dziatalnosci finansowej; +0,9 MPLN wyzsze przychody z dziatalnosci finansowej; + 0,1
MPLN nizsze koszty finansowe:
- +1,2 MPLN wyzsze przychody finansowe (odsetki cash-pool)
- +1,0 MPLN nizsze dyskonto od kosztow osieroconych
- -1,0 MPLN wyzsze koszty finansowe (odsetki od pozyczki inwestycyjnej EDF IG)
- 5-0,2 MPLN nizsze pozostate przychody finansowe

» -5,3 MPLN - wyzszy podatek dochodowy

ANALIZA SKONSOLIDOWANYCH PRZYCHODOW

Wyzsze przychody ze sprzedazy w porownaniu do 2015 roku 0 55,0 MPLN (+5,5%), gtdwnie z powodu:
o +52,9 MPLN - wyzsze przychody z tytutu sprzedazy ciepta: +44,4 MPLN w KOGENERACJI S.A., +8,5 MPLN w EC Zielona
Gora

Wolumen sprzedazy: wzrost 0 14% w KOGENERACJI S.A. i 0 10% w EC Zielona Gora S.A. Cena: pozytywny wptyw Srednich cen
ciepta

» =2,1 MPLN - nizsze przychody ze sprzedazy energii, w tym:

- 5,7 MPLN - nizsza sprzedaz energii elektrycznej w Zielona Géra S.A. z powodu remontu kapitalnego BGP

- +3,8 MPLN - wyzsze przychody ze sprzedazy energii elektrycznej w Jednostce Dominujacej (+19,4 MPLN wyzsza
sprzedaz energii elektrycznej, wyzszy wolumen sprzedazy o 6%; -15,6 MPLN nizsza dodatkowa sprzedaz energii
elektrycznej do PSE)

- +13,9 MPLN - wyzsze przychody ze sprzedazy certyfikatow: +10,0 MPLN wyzsze przychody ze sprzedazy z6ttych
certyfikatow w EC Zielona Géra S.A., +3,9 MPLN wyzsze przychody ze sprzedazy czerwonych certyfikatdw w Spotce
Dominujacej (wyzsza produkcja ciepta)

- +4,1 MPLN - wyzsze pozostate przychody ze sprzedazy, w tym +7,3 MPLN wyzsza doptata gazowa w EC Zielona Goéra



SA.
- 40,7 MPLN - wyzsze przychody z tytutu KDT w EC Zielona Géra S.A.

- =14,5 MPLN - nizsze przychody ze sprzedazy towarow i materiatow, w tym gtdwnie: nizsza odsprzedaz energii
elektrycznej w EC Zielona Goéra S.A.>

KOSZTY STALE | ZMIENNE SKONSOLIDOWANE

KOSZTY STALE (WYZSZE O 7,5 MPLN)

W MPLN -7,5 MPLN / 2,3%
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Koszty osobowe spadty o 3,3 MPLN:

o +4,7 MPLN; nizsze koszty wynagrodzen i ubezpieczen spotecznych (spadek Sredniego zatrudnienia o 14 os6b w
KOGENERACJI S.A.i 13 0s6b w EC Zielona Géra S.A. oraz porozumienia z 2015 r.),

« -1,4 MPLN; wyzsze koszty rezerw pracowniczych i ubezpieczen spotecznych z tytutu Programéw Indywidualnych Odejs¢.

Koszty remontow wzrosty o 1,4 MPLN. Wzrost kosztow remontéw w Jednostce Dominujacej o 2,6 MPLN i spadek w EC Zielona
Go6ra S.A.0 1,1 MPLN (remont kapitalizowany BGP).

Amortyzacja wzrosta 0 11,4 MPLN:

« -9,3 MPLN w KOGENERACJIS.A.
- -12,8 MPLN przekazanie na majatek instalacji DeS0O,, DeNOy,
- +3,5 MPLN zmiana okreséw zywotnosci Srodkow trwatych ,

o -2,1TMPLN w EC Zielona Goéra S.A.

Koszty ustug spadty o 0,9 MPLN.

KOSZTY ZMIENNE (WYZSZE 0 23,6 MPLN)



W MPLN -23,6 MPLN / 5,1%
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Koszty z tytutu niedoboru i zakupu CO, wzrosty o0 25,9 MPLN (-18,3 MPLN w KOGENERACJI S.A,, -7,6 MPLN w EC Zielona
Gora S.A.). Nizsze limity darmowych uprawnien i wyzsza cena zakupu uprawnief o ok. 29%.

Koszty paliwowe wzrosty o 3,9 MPLN.
W KOGENERACJI S.A. koszty paliwowe spadty o 1,4 MPLN:

o -3,8 MPLN; wyzsze koszty wegla (wyzszy wolumen produkgji)

o +4,0 MPLN: nizsze koszty paliwowe z tytutu nizszego wolumenu zuzycia biomasy
o 42,5 MPLN nizsze koszty gazui +1,0 MPLN nizsze koszty paliw ptynnych

o -2,3 MPLN wyzsze koszty chemikaliow

W EC Zielona Géra S.A. koszty paliwowe wzrosty o 5,3 MPLN. Wyzsze koszty paliwowe z tytutu wyzszego wolumenu zuzycia
gazu przy nizszej cenie gazu.

Pozostate koszty zmienne spadty o 6,2 MPLN:

o +2,1 MPLN; spadek kosztéw ochrony Srodowiska
o +4,1 MPLN; spadek kosztow zwigzanych z funkcjonowaniem rynku energii elektrycznej

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
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Dziatalnost Dziatalnosc
inwestycyjna finansowa
widatki wphywy

84,8 MPLN

+429,5 MPLN

Srodki pieniezne z dziatalnosci

operacyjnej:

Zysk netto +158,2 MPLN

Korekty +201,7 MPLN, w tym:

- +146,5 MPLN amortyzacja

- +37,0 MPLN podatek dochodowy

- +11,9 MPLN inne korekty (CO,)

Kapitat pracujacy +89,4 MPLN

- +28,0 MPLN spadek stanu zapasow

- +39,4MPLN spadek stanu naleznosci

- +22,0 MPLN wzrost stanu
zobowigzan

Podatek dochodowy -19,8 MPLN

+1,0 MPLN

sprzedaz aktywow rzeczowych

-163,8 MPLN

Nabycie rzeczowych aktywow
trwatych, budowa instalacji DeSOy i

DeNOy w Jednostce Dominujacej

- 188,7 MPLN

- -94,4 MPLN (-93,1 MPLN wypfata
dywidendy przez KOGENERACJE
SA.

- -1,3 MPLN wyptata dywidendy przez
EC Zielona Géra S.A. poza Grupe)

- -24,8 MPLN pozyczka preferencyjna
WFOS (sptata ratalna)

- -66,8 MPLN pozyczka inwestycyjna
EDF IG S.A. (sptata catkowita)




- -2,6 MPLN odsetki od kredytow
- -0,1 MPLN ptatnosci leasingowe
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