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RYZYKA | ZAGROZENIA

UZALEZNIENIE SPOtKI OD ODBIORCOW, PLAN BUDOWY
KONKURENCYJNE) ELEKTROCIEPLOWNI

W zakresie sprzedazy ciepta dziatalnoS¢ gospodarcza Spotki uzalezniona jest przede wszystkim od Fortum Power and Heat
Polska Sp. z 0.0. - operatora sieci dystrybucyjnej ciepta. Istotnym czynnikiem ryzyka i zagrozeniem dla KOGENERACJI S.A. jest
przedsiewziecie Fortum Power and Heat Polska Sp. z 0.0., polegajace na budowie elektrocieptowni z Blokiem Gazowo-Parowym
0 mocy 400 MW, zlokalizowanej we Wroctawiu przy ulicy Obornickiej 195.

Zarzad KOGENERACII S.A. prowadzit akcje informacyjng skierowana do wtadz Gminy Wroctaw oraz Urzedu Regulacji Energetyki
o skutkach takiej decyzji, powodujgcej nadmiar zainstalowanej mocy w systemie i potencjalny wzrost cen ciepta sieciowego.

Do konca 2015 roku Fortum Power and Heat Polska Sp. z 0.0. nie potwierdzito decyzji o budowie wtasnego zrodta energii.
Inwestycja jest obecnie wstrzymana przez Fortum ze wzgledu na prace legislacyjne zwigzane z nowelizacjg ustawy Prawo
energetyczne, a w szczegolnosci z uregulowaniami mechanizmu wsparcia dla wysokosprawnej KOGENERAC]I S.A. po 2018 roku.

Na stronie BIP Wroctaw - Wydziat Srodowiska i Rolnictwa ukazato sie Zawiadomienie - obwieszczenie z 13 wrzeénia 2016 roku
o0 przystapieniu do przeprowadzenia oceny oddziatywania na sSrodowisko dla przedsiewziecia polegajacego na budowie instalacji
energetycznego spalania paliw o mocy cieplnej 225 MWHt, opartej o wykorzystanie paliwa alternatywnego, wegla kamiennego i
biomasy we Wroctawiu przy ul. Obornickiej 195. Do dnia 20 marca 2017 roku nie zostaty rozpoczete konsultacje spoteczne,
ktore dla tego procesu s wymogiem prawnym.

ZMIANY PRAWA ENERGETYCZNEGO

Ustawa - Prawo energetyczne i akty wykonawcze do tej ustawy ksztattujg polityke energetyczna kraju, zasady i warunki
zaopatrywania oraz uzytkowania paliw i energii oraz okreslaja organy wtasciwe w sprawie gospodarki paliwami i energia.

W 2016 r. ustawa Prawo energetyczne zmieniana byta kilkakrotnie:

« zmiany z dnia 17 marca, 1 kwietnia i 1 lipca 2016 r. - wynikaja z ustawy z dnia 11 lutego 2016 r. 0 zmianie ustawy o
dziatach administracji rzadowej oraz niektérych innych ustaw,

« zmiany z dnia 19 maja 2016 r. - wynikaja z ustawy z dnia 25 wrzesnia 2015 r. o zmianie ustawy o swobodzie dziatalnosci
gospodarczej oraz niektérych innych ustaw,

« zmiany z dnia 1 lipca 2016 r. - wynikaja z ustawy z dnia 22 czerwca 2016 r. 0 zmianie ustawy o odnawialnych zrodtach
energii oraz niektorych innych ustaw oraz ustawy z dnia 20 lutego 2015 r. 0 odnawialnych zrédtach energii,

« zmiany z dnia 1 sierpnia 2016 r. - wynikaja z ustawy z dnia 7 lipca 2016 r. o zmianie ustawy o podatku od towardw i ustug
oraz niektoérych innych ustaw,

« zmiany z dnia 3 sierpnia i 2 wrzesnia 2016 r. - wynikaja z ustawy z dnia 22 lipca 2016 r. 0 zmianie ustawy Prawo
energetyczne oraz niektérych innych ustaw,

« zmiany z dnia 1 pazdziernika 2016 r. - wynikajg z ustawy z dnia 20 maja 2016 r. o efektywnosci energetycznej,

» zmiany z dnia 9 grudnia 2016 r. - wynikaja z ustawy z dnia 30 listopada 2016 r. 0 zmianie ustawy Prawo energetyczne oraz
niektorych innych ustaw.

Emisje CO,

Ryzyko zwigzane z wprowadzaniem do atmosfery CO, oraz koniecznoscig umorzenia odpowiedniej ilosci uprawnien do emisji
CO; nie byto dotychczas tak istotne, poniewaz rzeczywista emisja CO, okazywata sie nizsza anizeli przyznane w ramach
Krajowego Planu Rozdziatu Uprawnien (KPRU) limity dla Spotki. Niska ilos¢ uprawnied do emisji CO, przyznanych w ramach
KPRU Il na lata 2013-2020 oznacza:

« zmiane sposobu przydziatu uprawnien na system aukcyjny wg nowej Dyrektywy o handlu emisjami,

« tylko czes¢ uprawnief dla Spétki przyznawanych nieodptatnie w ramach krajowych srodkéw wykonawczych (KSW)
przydziaty na ciepto i w ramach Krajowego Planu Inwestycyjnego (KPI) przydziaty na energie elektryczng udokumentowane
dokonanymi inwestycjami,


http://kogeneracja.i/pl/

« 0d 2020 roku nabywanie wszystkich uprawnien w drodze sprzedazy na aukcjach.

Oznacza to wzrost kosztow wytwarzania w zwigzku z koniecznoscia zakupu kosztownych uprawnien do emisji lub koniecznoscig
dodatkowych inwestycji w poprawe sprawnosci wytwarzania. Dodatkowym ryzykiem jest tez niestabilnosc cen uprawnien do
emisji CO,.

CZYNNIKI ZWIAZANE ZE ZMIANAMI ZAPOTRZEBOWANIA NA
MOC CIEPLNA PRZEZ ODBIORCOW

Spadek zapotrzebowania na ciepto zwigzany z termomodernizacja zasobow mieszkaniowych, ograniczeniem strat w przesytaniu
ciepta, instalowaniem automatyki pogodowej w weztach cieplnych zostat w ostatnich latach zahamowany.

Aktywne dziatania KOGENERAC]I S.A. polegaja na pozyskiwaniu nowych odbiorcow, w tym szczegdlne znaczenie ma
wspotpraca z Gming Wroctaw w zakresie przytaczania do sieci nowych budynkéw i istniejgcych budynkéw komunalnych, ktéra
pozwala na rekompensowanie zmniejszonego zapotrzebowania i stabilizowanie sprzedazy ciepta.

W ostatnim roku nastapit wzrost sprzedanej zamowionej mocy cieplnej 0 13,76 MWH, tj. 1,35%.

CZYNNIKI ZWIAZANE ZE ZROZNICOWANIEM POZIOMOW
SPRZEDAZY CIEPLA | ENERGII ELEKTRYCZNE)

Sprzedaz produktéw Spotki podlega znacznym wahaniom sezonowym. Od pazdziernika do kwietnia zapotrzebowanie odbiorcow
na ciepto jest znacznie wieksze niz w pozostatych miesigcach. Oznacza to, ze mozliwosci wytwarzania energii elektrycznej w
procesie skojarzonym rowniez podlegaja sezonowym wahaniom.

W obu elektrocieptowniach Spoétki istniejg techniczne mozliwosci wytwarzania energii elektrycznej rowniez w okresach
zmniejszonego zapotrzebowania na ciepto (w tzw. pseudokondensacji), ale od 1 lipca 2007 rokuy, tj. po wejsciu w zycie kolejnej
nowelizacji ustawy - Prawo energetyczne, zostaty one znacznie ograniczone z uwagi na dotrzymanie granicznej sprawnosci
przetwarzania energii chemicznej w energie elektryczna i ciepto w KOGENERACII S.A., tj. 75%.

W 2016 roku sprawnos¢ ta w EC Wroctaw osiggneta wartos¢ - 82,5% (w 2015 roku - 80,95%), a w EC Czechnica - 78,0% (w
2015 roku - 76,75%).
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